
МИРОВАЯ ЭКОНОМИКА И РЫНКИ
за период с 18 по 24 сентября 2026



Мировые 

рынки

Рост деловой активности и потребительских цен в условиях сохраняющейся напряженности на Ближнем Востоке 

увеличивают вероятность повышения процентных ставок в США и еврозоне. Продолжилось укрепление доллара и 

рост доходности американских казначейских облигаций. Фондовые индексы США в начале недели находились 

вблизи рекордных уровней, несколько снизившись в последние дни. Цены на нефть и европейский газ остаются 

на повышенном уровне

Россия 

Потребительские цены за последнюю неделю незначительно выросли, а годовая инфляция снизилась до 6,2%. 

Согласно данным Сбериндекса, рост реальных потребительских расходов на третьей неделе сентября несколько 

ускорился и составил 1,5% г/г по сравнению с 1,2% неделей ранее, главным образом, за счет трат на услуги и 

общепит

США

Количество первичных обращений за пособиями по безработице на последней отчетной неделе неожиданно 

снизилось. В сентябре деловая активность продолжила активно расширяться как в сфере услуг, 

так и в промышленности. Объем промышленного производства в августе не изменился – снижение 

в обрабатывающих отраслях компенсировалось ростом в добыче и коммунальных услугах. Продажи новых домов 

в августе выросли, компенсировав падение предыдущего месяца

Еврозона
Деловая активность в сентябре продолжила расширяться за счет устойчивого роста как в обрабатывающей 

промышленности, так и в сфере услуг. Это создает предпосылки для роста ВВП еврозоны в III квартале на 0,4%

ОЭСР

ОЭСР повысила оценку роста мирового ВВП в 2026 году на 0,1 п.п. – до 2,9%. Прогноз на 2027 год, наоборот, 

снижен на 0,1 п.п. – до 3,0%. Усиление ценового давления, замедление роста реальных доходов и высокие 

процентные ставки сдержат темпы экономического роста во многих странах, однако активное развитие сферы ИИ 

и ожидаемое снижение цен на энергоносители в следующем году будут способствовать укреплению 

экономической активности
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Основные выводы



Дата отсечения данных:

Знач. на Изм.

24 сен 5 дн К Д

MSCI World USD 4 929 0,1 -1 1

Биткоин USD 84 349 10,3 1 1

Золото USD 4 275 -1,5 -1 -1

Dow Jones USD 51 350 -0,8 -1 1

S&P 500 USD 7 704 0,9 1 1

Nasdaq USD 26 939 2,0 1 1

Russel 2000 USD 2 836 -1,4 -1 1

Bovespa BRL 183 966 -1,1 -1 1

FTSE 100 GBP 10 680 -1,3 -1 1

DAX EUR 25 267 -1,8 -1 1

CAC 40 EUR 8 081 -1,3 -1 -1

IBEX 35 EUR 19 573 -1,3 -1 1

MOEX RUB 2 312 2,8 1 -1

WIG PLN 157 555 1,0 1 1

KASE KZT 7 786 -0,9 -1 1

Nikkei 225 JPY 65 514 2,1 1 1

Shanghai (SSEC) CNY 3 888 0,3 -1 -1

Hang Seng (HSI) HKD 24 761 0,6 -1 -1

BSE Sensex 30 INR 73 581 -1,0 -1 -1

KOSPI KRW 7 081 5,4 1 1

ASX 200 AUD 8 702 -0,3 -1 -1

Источник данных на слайде: ИА "Cbonds"

Биткоин и золото Глобальный индекс MSCI и США

24.09.2026

Показатель Единицы
Тренд

Западная Европа Восточная Европа

Республика Корея и Гонконг Китай и Япония

Примечание: 5 дн. - изменение показателя за 5 торговых дней 

в %. Тренды: К - краткосрочный (сравнение последнего 

значения со средним за последние 20 рабочих дней), Д - 

долгосрочный (сравнение со средним за последние 200 

рабочих дней). Зеленый цвет - рост, красный - снижение. 

MSCI World - индекс акций крупных и средних компаний в 23 

странах с развитыми рынками, охватывает 85% рыночной 

капитализации с учетом количества акций в свободном 

обращении. MSCI EM охватывает компании в 24 странах с 

формирующимся рынком
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Мировые фондовые индексы



Дата отсечения данных:

Знач. на Изм.

24 сен 5 дн К Д

Доллар индекс. пункты 101,3 1,0 1 1

Сырьевые-6 100=30.12.2022 99,3 -1,1 -1 -1

Развивающ.-20 100=30.12.2022 93,6 -0,5 -1 -1

Еврозона USD/EUR 1,138 -0,8 -1 -1

Великобритания USD/GBP 1,322 -1,0 -1 -1

Швейцария CHF/USD 0,828 -0,4 -1 -1

Россия* RUB/USD 84,99 -0,6 1 -1

Турция TRY/USD 48,85 -0,4 -1 -1

Польша PLN/USD 3,852 -1,4 -1 -1

Венгрия HUF/USD 321,8 -1,8 -1 -1

Япония JPY/USD 158,9 -1,8 -1 -1

Новая Зеландия USD/NZD 0,566 -1,2 -1 -1

Австралия USD/AUD 0,701 -1,4 -1 -1

Китай CNY/USD 6,712 -0,1 -1 1

Индия INR/USD 95,99 -0,2 ## -1

Мексика MXN/USD 17,73 -3,2 -1 -1

Бразилия BRL/USD 5,192 -1,2 -1 -1

Чили CLP/USD 963,5 -0,3 -1 -1

* Курс на межбанковском валютном рынке

Источник данных на слайде: ИА "Cbonds"

Показатель Единицы
Тренд

Западная Европа Восточная Европа и Турция

Азия Латинская Америка

Примечание: 5 дн. - изменение показателя за 5 торговых дней в 

%. Тренды: К - краткосрочный (сравнение последнего значения 

со средним за последние 20 рабочих дней), Д - долгосрочный 

(сравнение со средним за последние 200 рабочих дней). 

Зеленый цвет - укрепление, красный - ослабление.

Доллар - индекс рассчитывается к корзине 6 валют (евро, 

йена, фунт, канадский доллар, шведская крона, швейцарский 

франк).

Сырьевые-6 - валюты Канады, Норвегии, Австралии, Новой 

Зеландии, Бразилии и Чили

Валютные индексы Валютные индексы

24.09.2026
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Мировые валютные рынки



Дата отсечения данных:

Знач. на Изм.

24 сен 5 дн К Д

Brent $/барр. 106,6 1,7 1 1

Urals* $/барр. 113,6 0,2 1 1

Газ TTF €/МВт⋅ч 74,9 -1,9 -1 1

Уголь $/тонна 143,5 -0,8 -1 1

Бензин $/галлон 3,56 1,6 1 1

Топочный мазут $/галлон 4,73 -7,5 -1 1

Алюминий $/тонна 3 256 -1,3 -1 -1

Медь $/фунт 6,72 2,0 1 1

Никель $/тонна 16 430 0,7 -1 -1

Золото $/тр.унция 4 275 -1,5 -1 -1

Серебро $/тр.унция 63,8 -2,1 -1 -1

Палладий $/тр.унция 1 282 -1,6 -1 -1

Пшеница ₵/бушель 707 -2,8 ## 1

Кукуруза ₵/бушель 528 -0,6 1 1

Рис $/центнер 16,6 4,9 1 1

Овес ₵/бушель 423 1,1 1 1

Соевые бобы ₵/бушель 1 318 -0,2 1 1

Мясо птицы BRL/кг 8,30 -0,4 1 1

Товарный индекс Индекс фрахта
Показатель Единицы

Тренд

24.09.2026

Нефть Газ и уголь

Цветные металлы Продовольствие

Примечание: 5 дн. - изменение показателя за 5 торговых дней в %. 

Тренды: К - краткосрочный (сравнение последнего значения со 

средним за последние 20 рабочих дней), Д - долгосрочный 

(сравнение со средним за последние 200 рабочих дней). Зеленый 

цвет - рост, красный - снижение. Индекс CRB - контракты на 19 

товаров: энергоносители (39%), с/х (41%), драгметаллы (7%) и 

промметаллы (13%). Urals  - поставки из порта Новороссийск в 

Европу, отличается от данных МЭР России (средневзвешенная 

цена Urals из российских портов с поставкой в Азию)
* Данные по Urals от ИА "Cbonds" отличаются от цен из других источников 

Источник данных на слайде: ИА "Cbonds"
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Мировые товарные рынки



на 21 сентября

ИПЦ 4,8 0,13 4,8 7,6

Бензин автомобильный 0,95 1,0 21,1 49,9

Куры 0,13 1,2 13,0 14,2

Водка 0,12 0,1 13,0 6,6

Стрижка женская 0,08 0,6 8,5 -

Обед в столовой 0,08 0,5 6,8 -

...

Молоко стерилизованное -0,01 0,0 -3,3 -2,7

Сыры -0,04 -0,3 -3,7 -0,1

Масло сливочное -0,05 0,3 -6,5 -2,1

Помидоры свежие -0,09 3,5 -19,5 -21,0

Огурцы свежие -0,25 -0,6 -43,7 -48,8

Прирост цен 

производи-

телей за янв-

авг, %

Товары и услуги с наибольшим и наименьшим вкладом в рост цен

Структура прироста недельных цен, п.п.

Инфляция, % г/г

Вклад в 

прирост 

цен с начала 

года, п.п.

Прирост потребительских 

цен, %

с начала 

года

с начала 

месяца
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Продовольствие
Прочие товары
Услуги
ИПЦ, %, г/г
Цены производителей в обработке

**

6* Оценка Института ВЭБ

Россия: в сентябре сохраняется слабый рост потребительских цен
• Потребительские цены за третью неделю сентября выросли на 0,06%.

Возобновился рост цен на услуги, а сезонное снижение цен 

на продовольствие практически сошло на нет. В то же время 

замедлился рост цен на непродовольственные товары

• За последнюю неделю выросли цены на мясо и курицу, рыбу, масла, 

молоко, яйца, крупы, хлеб и муку, стройматериалы, смартфоны, бензин, 

бытовые услуги, поездки в Азию. В то же время подешевели сахар, 

плодоовощи, одежда, дизельное топливо, гостиницы и санатории, 

поездки на Черное море

• С начала года потребительские цены выросли на 4,8% (годом ранее –

на 4,2%). Годовая инфляция снизилась до 6,2% после 6,3% неделей 

ранее*

** ИЦП по разделу ОКВЭД «Обработка»



Источник: Сбериндекс 7

Россия: годовой рост расходов немного ускорился
20 сен 13 сен 6 сен 30 авг

Все категории  7,8 7,5 9,3 9,5

Продовольствие 6,0 5,7 6,7 7,6

Непрод. товары 10,7 10,9 12,8 12,7

Услуги 8,3 7,7 9,3 10,0

Кафе, бары, рестораны 6,5 5,6 7,1 8,5

Все категории  1,5 1,2 2,8 3,4

Продовольствие* 0,7 0,3 1,4 1,7

Непрод.товары* 3,7 3,8 5,4 5,6

Услуги* 1,1 0,5 1,6 3,3

Кафе, бары, рестораны* -2,6 -3,5 -2,2 -1,2

* -оценка Института ВЭБ по недельной выборке цен

Все категории, % г/г Товары, % г/г по номиналу

Темп прироста номинальных расходов, % г/г
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номинальные реальные

• Согласно данным Сбериндекса, рост потребительских расходов в номинальном 

выражении на последней отчетной неделе составил 7,8% г/г против 7,5% неделей ранее. 

Рост трат населения ускорился по всем укрупнённым категориям кроме 

непродовольственных товаров. За три недели сентября темпы роста расходов остаются 

значительно ниже, чем в августе (12,5% г/г)

• Наибольшее ускорение роста расходов по сравнению с предыдущим годом произошло

на маркетплейсах, а также на лекарства и медицинские товары, телекоммуникационные 

услуги, ж/д билеты, путешествие и туризм, ветеринарные услуги

• В реальном выражении потребительские расходы выросли на 1,5% г/г после 1,2% 

неделей ранее. Ускорился рост трат на услуги и замедлился спад в общепите. Реальные 

темпы роста расходов в сентябре остаются существенно ниже, чем в августе (5,7% г/г)
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США: в сентябре резко возросла деловая активность; в августе объем 

промышленного производства не изменился, стали расти продажи новых домов

В сентябре деловая активность продолжила активно расширяться. Индекс PMI достиг 

максимального значения более чем за пять лет. Резкому подъему в сфере услуг 

сопутствовало усиление роста промышленного производства. Зафиксировано резкое  

увеличение занятости, поскольку компании стремились удовлетворить растущий спрос. 

В то же время усиление перебоев в цепочках поставок привело к увеличению объемов 

незавершенных заказов. Рост расходов на ресурсы из-за недавнего скачка цен 

на энергоносители усугубил инфляционную ситуацию

PMI обр. PMI услуги

июн.26 53,9 51,2

июл.26 53,9 54,6

авг.26 53,9 56,5

сент.26 57,0 58,7
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PMI в промышленности

PMI сферы услуг

В августе объем промышленного производства не изменился по сравнению 

с июлем, когда рост составил  0,2% м/м. Падение в обрабатывающей 

промышленности на 0,8% было компенсировано ростом производства и 

распределения электроэнергии и газа на 1,8% и добычи на 0,1%

Промышленность

% м/м % г/г

май.26 0,1 1,6

июн.26 0,2 1,3

июл.26 0,2 1,1

авг.26 0,0 1,4

Еженедельное количество первичных обращений за пособиями по безработице

на третьей неделе сентября неожиданно снизилось до 197 тысяч человек и 

находится на уровне, близком к 57-летнему минимуму

млн 

чел.

Заявки на пособие 

по безработице

перв. втор.

29.авг 0,207 1,765

05.сен 0,207 1,717

12.сен 0,198 1,719

19.сен 0,197
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Продажи новых домов в августе выросли на 6,4% м/м после падения на 5,2% в 

июле. Медианная цена нового дома в увеличилась на 0,4% м/м, но все еще 

остается ниже прошлогодней на 5,8%. Запасы на рынке составили 483 тыс. 

готовых к продаже домов, что составляет примерно 8,5 месяцев предложения при 

текущем темпе роста продаж

Продажи

новых домов

% м/м % г/г

май.26 -1,7 0,5

июн.26 7,6 2,0

июл.26 -5,2 -0,8

авг.26 6,4 -2,0
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PMI обр. PMI услуги

июн.26 51,4 49,4

июл.26 51,9 51,7

авг.26 52,7 51,6

сент.26 52,7 53,0

9

Еврозона: в сентябре рост деловой активности ускорился за счет сферы услуг

Источник: S&P Global

• Деловая активность в еврозоне в сентябре продолжила расширяться за счет 

устойчивого роста как в обрабатывающей промышленности, так и в сфере 

услуг

• Деловая активность в производственном секторе растет благодаря

увеличению расходов на искусственный интеллект и оборону. В то же время 

еще активнее оживляется сфера услуг, что свидетельствует об общем 

улучшении экономической ситуации. Число новых заказов заметно 

увеличилось, но темпы создания рабочих мест остаются сдержанными, 

поскольку уверенность бизнеса по-прежнему сдерживается геополитической 

неопределенностью 

• По мнению аналитиков S&P, рост ВВП еврозоны в III квартале может 

составить 0,4% кв/кв и останется в положительной области в IV квартале. 

Экономический рост на фоне геополитических проблем и рост цен, вероятно, 

побудит ЕЦБ вновь повысить процентные ставки до конца года, причем 

усиливаются аргументы, что это произойдет уже в октябре 
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PMI обрабатывающей промышленности Еврозоны

PMI сферы услуг Еврозоны
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• ОЭСР повысила оценку роста мирового ВВП в 2026 году до 2,9% в своем промежуточном 

обзоре, при этом снизила прогноз на 2027 год до 3,0%

• В первой половине 2026 года темпы глобального экономического роста замедлились, 

однако во многих странах экономика продемонстрировала устойчивость, несмотря 

на негативные последствия конфликта на Ближнем Востоке. Смягчить удар помогли 

значительные запасы нефти, дополнительные поставки из стран, не входящих в регион 

Персидского залива, а также дискреционные меры государственной поддержки. Активное 

развитие сферы ИИ также способствовало росту инвестиций, производства и объемов 

торговли

• Усиление ценового давления, замедление роста реальных доходов и высокие процентные 

ставки сдержат темпы экономического роста во многих странах, однако активное развитие 

сферы ИИ и ожидаемое снижение цен на энергоносители будут способствовать 

укреплению экономической активности в течение 2027 года

• Прогнозируется, что пиковые значения цен на нефть марки Brent и газ на хабе TTF 

придутся на последний квартал 2026 года и составят в среднем за квартал 105 $/баррель и 

82 евро/мегаватт-час соответственно. В дальнейшем фьючерсные цены как на нефть, 

так и на газ будут устойчиво снижаться до конца 2027 года, составив в среднем 

85 $/баррель и 60 евро/МВт·ч в 2027 году

• В краткосрочной перспективе ожидается, что мировая инфляция вырастет из-за повышения 

цен на сырьевые товары, однако в 2027 году она начнет постепенно снижаться на фоне 

замедления роста цен на энергоносители и ужесточения денежно-кредитной политики

• Продолжающиеся изменения в торговой политике усиливают неопределенность и 

способствуют перебоям в цепочках поставок. По оценкам ОЭСР, новые двусторонние 

тарифы США, введенные в июле, повысили среднюю эффективную тарифную ставку 

в стране примерно на 1 п.п. Во многих странах долгосрочные процентные ставки достигли 

максимумов за последние 15 и более лет на фоне растущих опасений относительно 

долгосрочных бюджетных рисков и масштабного выпуска облигаций компаниями сферы ИИ

• Основные риски: затягивание конфликтов на Ближнем Востоке, дефицит ресурсов (медь, 

полупроводники, электроэнергия) и возможная переоценка эффекта от инвестиционного 

бума в сфере ИИ

Страна / регион, 

% г/г

2025 2026 2027

отчет сент.26
разница 

с июн.26
сент.26

разница 

с июн.26

Мир 3,4 2,9 0,1 3,0 -0,1

США 2,1 2,2 0,2 2,1 0,3

Япония 1,2 0,8 0,2 0,7 -0,1

Еврозона 1,3 1,0 0,2 1,0 -0,2

Германия 0,3 1,1 0,4 1,1 0,0

Франция 0,9 0,4 -0,3 0,7 -0,1

Испания 2,8 2,6 0,4 1,8 0,1

Великобритания 1,3 1,1 0,2 1,0 -0,1

Китай 5,0 4,5 0,0 4,2 -0,1

Индия* 7,8 7,1 0,8 6,5 0,1

* Для Индии все оценки и прогнозы представлены не за календарный, 

а за финансовый год, который начинается с апреля текущего года по 

март следующего года

ОЭСР улучшила оценку роста мирового ВВП на 2026 год


