
Департамент макроэкономической политики и кластерного анализа

По имеющимся на 18.02.2026 данным: Макро 88% Отрасли 100% Оценки 92%

СЕМАФОН* - декабрь 2025

Накопленная за 12 месяцев динамика компонент 

СЕМАФОН-12М

Ежемесячная динамика компонент 

СЕМАФОН -1М

Динамика индексов СЕМАФОН-12М и ВВП

СЕМАФОН-12М Института ВЭБ.РФ (сводный показатель за 12 месяцев, нижний график) за декабрь 2025 г.

повысился до -0,21 (против -0,34 в предыдущем месяце), указывая на то, что на протяжении 12 месяцев фоновый

уровень ключевых индикаторов российской экономики был отрицательный, но улучшался. Месяцем ранее

ожидалось повышение показателя до 0,03. Основной отрицательный вклад в СЕМАФОН вносила компонента

"Отрасли" (правый верхний график). Компонента "Макро" вносила положительный вклад. Улучшение динамики

индекса СЕМАФОН-12М в текущем месяце совпало с изменением динамики индекса ВВП, который рассчитывается

Институтом ВЭБ.РФ. В годовом выражении оценка роста ВВП составила 1,7% против 0,3% месяцем ранее (нижний

график).

сводный индикатор, отражающий состояние информационного фона 

по результатам мониторинга российской экономики

Предварительная оценка за январь 2026 года указывает на улучшение индекса СЕМАФОН-1М в части

опережающих индикаторов (компонента «Оценки» равна 0,04 против 0,00 и 0,28 месяцем и годом ранее).

Краткосрочный прогноз, на основе 94% показателей за декабрь, известных на 18 02 2026 г., предполагает, что в

ближайшие три месяца индекс СЕМАФОН-12М снизится на 1,21 пункта и оценивает вероятность преобладания

позитивных сигналов индекса СЕМАФОН-12М через 12 месяцев в 92,09%. Месяцем ранее такая вероятность

оценивалась в 97,50%.

В декабре 2025 года предварительная оценка СЕМАФОН-1М Института ВЭБ.РФ повысилась с -0,17 п.п. в

предыдущем месяце до 0,80 п.п. свидетельствуя о возврате тенденции преобладания положительных сигналов над

негативными (левый верхний график). Вклад макроэкономических показателей был положителен, вклад отраслевых

показателей был положителен. Вклад оценок перспектив российской экономики был нейтрален, т.е. число

положительных оценок совпадало с числом отрицательных. Стали сдерживать:ввод жилья, сельское хозяйство,

пассажирооборот, 

Увеличение индекса СЕМАФОН-1М в текущем месяце совпало с изменением индекса ВВП, который

рассчитывается Институтом ВЭБ.РФ. Сезонно очищенная оценка месячного изменения ВВП составила 1,4% против

-0,4% в предыдущем месяце.
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* - Рассчитывается как разница положительных (зеленых) и отрицательных (красных) сигналов к общему числу индикаторов за
12 месяцев по ключевым макропоказателям (в количестве 32 показателей), отраслевой динамики (40), оценочным индикаторам
российской экономики (26).
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периоды кризисов (по версии КДПТ)

семафон-12М

Темп прироста ВВП за 12 месяцев

В декабре экономическая активность выросла. Индекс СЕМАФОН-1М составил 0,8 пункта после
снижения на -0,2 месяцем ранее (левый верхний график). Положительный вклад внесли две
компоненты индекса – «Макро» и «Отрасли», в то время как компонента «Оценки» не изменалсь.
Экономическая активность стала расти в обрабатывающих отраслях (производство готовых
металлических изделий, химия, пищевая промышленность, производство машин и оборудования,
прочих транспортных средств, электрооборудования), выросли коммерческие услуги, розничная

торговля и услуги, строительства, грузооборот.

Индекс ВВП со снятыми сезонным и календарным факторами в декабре резко вырос - на 1,4%
м/м. Опережающими темпами росли обрабатывающие производства, строительство, оптовая
торговля, грузооборот, общественное питание.

Значение индекса СЕМАФОН-12М (сводный показатель за 12 месяцев, нижний график) в
декабре оказалось отрицательным и составило -0,2 пункта после снижения на -0,3 пункта месяцем
ранее. В этот период ускорился рост компоненты «Макро», замедлилось снижение компоненты
«Оценки». В то же время годовой рост индекса ВВП ускорился до 1,7% г/г с 0,3% в ноябре (нижний
график). Это ускорение было обусловлено, в том числе, календарным фактором: в декабре
количество рабочих дней было на один больше по сравнению с декабрем 2024 года. В то же время
в ноябре рабочих дней было на два меньше, чем годом ранее.

Предварительная оценка за январь указывает на улучшение индекса СЕМАФОН-1М в части
опережающих индикаторов. Краткосрочный прогноз предполагает, что в ближайшие три месяца
индекс СЕМАФОН-12Мможет снизиться на 1,2 пункта.

Институт исследований и экспертизы


